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Conjuntura
Mercado — Abril

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variacao em Abril
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Brasil (308 bps)

Meéxico (255 bps)

Colémbia (243 bps)

Peru (102 bps)

Chile (105 bps)
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Curva de juros locais
Variacao em
Abril

Fonte: Bloomberg

Ministério da Economia
Secretaria Especial da Fazenda

- (\
TeESOURONACIONAL

Més marcado pela
evolucao da pandemia do
COVID-19, com efeitos na
atividade global e
impacto no sentimento de
risco dos investidores.

Em abril, a curva de juros
teve novo ganho de
inclinagdo com queda nos
juros de curto prazo
ancorados pela Politica
Monetaria e com aumento
do nivel de incertezas no
longo prazo.
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Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por
benchmark
(% a.a.)
. LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leilao " *
meses meses anos anos anos

ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94% Apesar da volatilidade ao

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% longo do més, as taxas

ANBIMA 28/02/20  4,82% 5,84% 6,96% 2,37% 3,50% o/ EHEED e P
ANBIMA 31/03/20  4,40% 6,23% 7.91% 3,31% 456%__ ;‘;C/‘(‘)Zr/az'g‘ e"; abril. Em

--------- ----o-------o--_-------------------- ,O esouro

I02/04/20 4'44f’ 6'41f’ : Nacional voltou a ofertar
=09/04/zo 4,25% 6,08% : 25 NTN-E.
114/04/20 2,90% 4,65% |
: 16/04/20 4,02% 5,61% :
123/04/20 3,65% 5,42% 7,32% I
128/04/20 3,38% 457% |
IL3-0/-0412-0 ----- --i’iziA)----QO-S(y-O----7‘820/&---------------"

ANBIMA 30/04/20 3,97% 5,88% 7,77% 2,85% 4,41%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

EmissoOes e
Resgates da DPF,
Abril/2020

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

I Emissoes
I Emissao Liquida
—e— Emissdo liquida acumulada em 2020

L. Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 39.029,4 | 1216936 | -82.664,2
DPMFi 38.953,5 99,8% 120.778,6 99,2% -81.825,1
Prefixado 17.800,1 45,7% 116.882,1 96,8% -99.082,1
Indice de Precos 3.433,0 8,8% 2.002,0 1,7% 1.431,0
Taxa Flutuante 17.705,2 45,5% 1.231,9 1,0% 16.473,3
Cambio 15,3 0,0% 662,6 0,5% -647,3
DPFe 75,9 0,2% 915,1 0,8% -839,2
126 11 119 183 15
120
57 B 0n 6975 o 65 597 55 64 . a
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- 2
-60 I - ? 3
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(@)} (o)) [e)} [e)} ()] ()] [e)} [e)} [e)} o o o o
E f oz 3 % % % 3§ § ¥ § %
© I = - © 0 o c o — Y e ©

Resgates

—e—Emissdo liquida acumulada em 2019
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Emissoes da DPF
somaram RS 39,03
bilhoes e resgates
totalizaram

RS 121,69 bilhdes.

Nos resgates da DPMFi,
destaque para os titulos
prefixados (RS 116,88
bilhGes), principalmente
o vencimento de LTN
(R$ 116,63 bilhdes).

Resgate Liquido da DPF
em abril: RS 82,66
bilhdes.

O resgate liquido
acumulado em 2020 da
DPMFi alcangou RS 239
bilhdes em abril.

Relatério Mensal da
Divida Publica 4
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Evolugdo e Fatores de Variagao T resomonnconn

Indicadores PAF 2020

Estoque DPF (RS bilhdes)

Variacao Minimo Maximo
Dez/19 Mar/20 Abr/20
Estoque da DPF / / / mensal 4.500,0 4.750,0
(RS bi) Estoque DPF: RS 4,16
Anexo 2.4  Prefixado 13158 1.291,1 1.200,6 29% -90,5 trilhGes. Variacdo mensal
indice de Precos 1.106,4 1.112,1 1.118,2 27% 6,1 negativa de RS 54,0
Taxa Flutuante ~ 1.653,8 1.590,6 1.611,6  39% 21,1 bilhdes (-1,28%) em
Cambio 1729 2210 2304 6% 9,4 relagdo a marco.
DPMFi 4.083,2 4.006,5 3.943,7 95% -62,8 o S
DPFe 1657 2083 2171 5% 8,3 A
apresentou variacao
negativa de RS 90,5
155 gL ~
bilhdes no seu estoque
o 155,08 causado, principalmente,
> pelo vencimento da LTN
$ 5 28,68 n
2 -53,98 no mes.
a® -88,10
.95

Variagao do estoque da

DPF no més explicada

pelo resgate liquido de

. RS 82,66 bilhdes e pela
RS bi g

Abr/20 Acumulado no Ano ( ) apropriacdo positiva de

Anexo 2.9
juros de RS 28,68 bilhdes.
restevensies DMID | 5

Principais fatores de
variacao da DPF
Abril/2020

B Emissdo Liquida Juros Apropriados Variacao DPF




Estoque da DPF

Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

33,9% 345%

28,3%

2011

Hm Prefixado

18,7% M22,8% 28,2%

34,9%

40,0%l42,0% 39,4%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Indicadores PAF 2020
Participagao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 27% 31%
Indice de Pregos 23% 27%
Taxa Flutuante 40% 44%
Cambio 3% 7%

49% 53% 4,2%

32,5%

31,8%

0,
29,6% 27,5%

35,3%33,0%

26,0% 26,4%

26,9%

30,6%28,9%

mar/20 abr/20

2019

indice Precos ™ Taxa Flutuante Cambio
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Aumento da participacao
de titulos atrelados ao
cambio (5,2% para 5,5%)
devido principalmente a
apreciacao do délar em
relacdo ao real (4,4%) em
abril.

O grupo atrelado a taxa
flutuante apresentou
aumento na participa¢ao
no estoque da DPF por
causa, principalmente, da
sua emissao liquida de
RS 16,67 bilhées em abril.

A queda de 1,7 ponto
percentual da participacao
dos prefixados se deve
principalmente ao
vencimento de LTN em
abril (RS 116,63 bilhdes).

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 13,5% 13,5%

Participacao relativa
9 10,4% 9,8% 9,4%
dos detentores da 18,6% [ 13 2% [ 14.3% [ 12-1% [ 11%% 9,4%
DPMFi 9 25,19 25,6%
Abril/2020 171% . 251% 255% 250% 246 B 6%

Anexo 2.7

2014 2015 2016 2017 2018 2019 mar-20  abr-20

M Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia ® N3ao-residentes Demais Grupos

Variacao do Estoque 208,3
dos principais
detentores da DPMFi
Abril/2020 (RS
bilhdes)

43,4 59,9

= I

Anexo 2.7 I ]
-21,3 -12,5 "8 -24,3
73,7 -56,5
-96,2
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
B em 12 meses M no ano M no més
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Fundos de Investimento
Sa0 0s principais
detentores, com 25,8%
de participacao.
Previdéncia aumentou
sua participacao relativa
para 25,6% da DPMFi.

Em abril/20, o estoque de
Nao Residentes reduziu
RS 24,3 bilhdes. O grupo
Previdéncia apresentou
um aumento de RS 3,9
bilhoes.

Relatério Mensal da
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Composicao dos Vencimentos - DPF e RMID | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
15,5% 8 00 701 7,09 755 739 750 748 7,44
) 9 /) ) 9 7, ’ ! - o= o l—
7% %  BT% A% 2M5% &% 0S8 A Ga 661 010 4 o e

Anos

5 442 457 4,54
3'97 4, 18

e 426 411 397 400 4,04
4 ’ ™ 206 428 444 444 3 ———

3 3,49 414 398 343 3,82 3,86
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 mar-20abr-20

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 mar/20  abr/20

BAté 12meses MHDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos Prazo Médio DPE Prazo Médio DPMFi Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2020 Indicadores PAF 2020

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

20,0 23,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento de 0,8 ponto percentual do grupo Acima de 5 anos, para 21,4%.

Aumento do Prazo Médio da DPF de 4,00 para 4,04 anos entre margo e abril.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

17
, qe 15
Custo médio do
estoque da DPF e Taxa 13
Selic acumulados em <
©
12 meses X
Anexo 4.2 e Site Bacen 9 9,4
8,0
7 -
----\\
S\
5 v 52

dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19

Custo DPF = DPMFi =-=-=-Selic
Custo médio das 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Mar/20 Abr/20
emissoes em oferta 12,1 13,6 13,7 7,6 6,9 6,5
publica da DPMFi LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 81 73 6,9 6,6
acumulado em 12 NTN-F 12,8 12,5 14,2 10,4 9,7 8,4 7.8 7,5
0,
meses (% a.a.) NTN-B 13,3 17,4 13,5 85 8,8 8,0 7,3 6,3
Anexo 4.3
LFT 10,9 13,3 14,0 10,0 6,4 6,0 5,5 5,2
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: reducao de 9,53%
em marc¢o para 9,36% a.a.
em abril.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: reducao de
8,39% para 8,03% a.a..
Menor valor da série
historica.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de 38,37%
para 42,59% a.a..

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 6,10% a.a.. Menor
valor da série histdrica.

Relatério Mensal da
Divida Publica 9



Programa Tesouro Direto

10,1

9,7

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
43 -4,2
abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida
59.299 58.440 60.244
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

abr/19 mar/20 abr/20

B Prefixados M Indexados a Inflacio M Selic e Total
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Vendas no més de
RS 2,97 bilhées e
resgates de RS 1,40
bilhdo.

Emissao liquida de

RS 1,57 bilhdo em abril,
maior valor da série
histdrica

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (54,21%)

Estoque: RS 60,24 bilhdes,
aumento de 3,09% em
relacao a marco. Maior
valor da série historica.

Titulos indexados a

inflagdo representam
49,15% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
o,
Participacao do n2 de operagdes de compra, =
por faixa de aplicacao
Abril/2020 .
Anexo 1.5 — Balango do TD 1a5 mil
20%

5.626
3.113
1.833
247
3299 378 454 112202 566 - Numero de
27677 329%q 37895 45%1 29" 234 I
o Investidores (mil)

Anexo 3.1 — Balanco do TD
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 mar/20 abr/20

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos
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Operacdes até RS 5 mil
responderam por 81,78%
das compras do TD.

256.197 novos
investidores cadastrados
no TD em abril.

Ne total de investidores:
6,77 milhdes (aumento
de 68,93% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 33.531
investidores ativos no TD
em abril.

N2 de investidores ativos:
1,25 milhao (variacao de
23,92% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
seicriie RMD | 12



Conjuntura
Mercado — Maio

Brasil (274 bps)
Percepc¢ao de risco para

cesta de paises
emergentes
CDS 5 anos

Variagao em Maio
Cobmbia (176 bps)

Peru (89 bps)

Chile (91 bps)

México (171 bps)

-35%

-11,0% I

129%

137 |

-27,5%

-32,8%

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%

9,0%
8,0%
7,0% Curva de juros locais
@ 6,0% Variacao em
m .
2 50% Maio
4.0%
3,0%
\
2,0%
RESYNQIJNNRBIBRAR
SZ2F¥E5S5a§8 3283288353
- - 26/05/2020 30/04/2020

Fonte: Bloomberg
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No cenario externo,
inicio de reaberturas de
economias e
recuperagao dos precos
do petrdleo trazem
alivio.

Em maio, a curva de
juros perdeu nivel com
as expectativas de
inflagdo bem ancorada e
com a melhora do
cenario externo.

Relatério Mensal da
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